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Abgeltungssteuer und Investmentfonds

Abgeltungssteuer und Investmentfonds
Strategieiiberlegungen und Chancen fiir Anleger

Grundlagen

Das unter Bundeskanzlerin Angela Merkel einge-
brachte und vom Gesetzgeber verabschiedete Unter-
nehmenssteuerreformgesetz 2008 beinhaltet eine
grundlegende Reform der Unternehmensbesteue-
rung und die Einfilhrung der Abgeltungssteuer auf
private Kapitaleinkommen. Das Gesetz wurde bereits
auf seinem Weg durch die gesetzgebenden Institu-
tionen mit reichlich Kritik versehen. Die einzelnen ge-
setzlichen Regelungen sind duBerst kompliziert. Von
einer Gesetzesvereinfachung kann keine Rede sein.
Das Steuerrechtsdickicht wuchert weiter. Die nach-
stehende Betrachtung der Kapitalertragsteuer in
Form der Abgeltungssteuer gibt den jetzigen Stand
der Rechtslage und Diskussion wieder. Die weitere
Steuerrechtsentwicklung durch Literaturmeinungen
und Verwaltungsanweisungen werden bis zur An-
wendung der Vorschriften bisher unerkannte und un-
geklarte Fragestellungen beantworten.

Die nachstehenden Ausfiihrungen zur Abgeltungs-
steuer sind grundsétzlich mit Beginn des Veran-
lagungszeitraums 2009 anzuwenden.

Kontext

Die Abgeltungssteuer ist in das Unternehmens-
steuerreformgesetz 2008 eingebettet. Der thema-
tische Zusammenhang ergibt sich aus der Be-
steuerung der Korperschaften (Aktiengesellschaften,
Gesellschaften mit beschrankter Haftung) und deren
Anteilseigner (Aktiondre, Gesellschafter). Mit Blick
auf Investmentfonds ist die kinftige Besteuerung
von Investmentanteilen im Betriebsvermdgen von
Bedeutung. Nachstehend finden Sie die Eckpunkte
der wichtigsten Anderungen bei der Unternehmens-
besteuerung. Im Vordergrund stehen,

- die Senkung des Korperschaftsteuersatzes auf 15 %

— die Einfuhrung eines besonderen Einkommen-
steuersatzes flir nicht entnommene Gewinne bei
bilanzierenden Personenunternehmen in Héhe von
28,25 % (Thesaurierungsbesteuerung)

— die Beschrankung des Abzugs von Betriebsaus-
gaben durch eine Vielzahl von neuen Regelungen
zur Verbreiterung der steuerlichen Bemessungs-
grundlage.

Die Besteuerung von Beteiligungsertrdagen im Be-
triebsvermogen von Korperschaften bleibt unver-
andert. Die Beteiligungsertrage (Dividenden, Ver-
duBerungsgewinne aus dem Verkauf von Aktien, Ak-
tiengewinne aus Investmentfonds) sind weiterhin
von der Korperschaftsteuer befreit. 5 % der Ein-
nahmen werden als nicht abzugsfihige Betriebs-
ausgaben behandelt, so dass nach wie vor im Er-
gebnis eine Steuerfreiheit von 95 %. vorliegt. Die
mit der Beteiligung zusammenhangenden Aufwen-
dungen stellen Betriebsausgaben dar. Fiir Personen-
unternehmen (Einzelunternehmen, offene Handels-
gesellschaften, Kommanditgesellschaften usw.) ent-
fallt  fur

steuerliche

Beteiligungsertrdage das einkommen-

Halbeinkunfteverfahren.  Stattdessen
kommt ein Teileinkiinfteverfahren zur Anwendung.
Nach dem Teileinkiinfteverfahren sind 40 % der Be-
teiligungsertrdge einkommensteuerfrei. Hiermit kor-
respondierend durfen 40 % der damit zusam-
menhéngenden Aufwendungen einkommensteuer-
lich nicht in Abzug gebracht werden. Neben der Kor-
fallt
Gewerbesteuer an. Fur Einzelheiten zur Gewerbe-

perschaft-  bzw. Einkommensteuer auch

steuer ist hier kein Raum.

Die Ausflihrungen im vorstehenden Absatz bestim-
men die ertragsteuerliche Behandlung der entspre-
chenden Ertrdge aus Aktienfonds, die im jeweiligen
Betriebsvermogen liegen. Einzelheiten — auch zu
den anderen Ertrdgen - ergeben sich aus der in An-
lage befindlichen Ubersicht 1.
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Abgeltungssteuer en détail

Private Kapitaleinkommen

Die Abgeltungssteuer erfasst Kapitalertrage von pri-

vaten Personen.

Beschrankt steuerpflichtig sind Personen, die inlén-
dische Einkiinfte im Sinne des § 49 EStG erzielen.
Hierzu zdhlen Dividenden bzw. Gewinnausschittun-
gen sowie Kapitalforderungen, die durch inlandi-
schen Grundbesitz oder Schiffe, unmittelbar oder
mittelbar gesichert sind. Fir Steuerausldnder tritt

keine Anderung ein.

Die Besteuerung der privaten Kapitaleinkommen

wird nachstehend ausftihrlich behandelt.

Kapitalertrage im Betriebsvermdgen werden nach
den allgemeinen Besteuerungsregeln erfasst. Die
Grundziige fur Beteiligungsertrage wurden oben
dargestellt.

Der neue Katalog der Einkiinfte
aus Kapitalvermégen

Der Katalog der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen wird
erweitert um VerduBerungsertrage aus Kapital-
anlagen. Bisher hat die Vorschrift nur die Ertrdge
aus der Uberlassung von Kapital zur Nutzung er-
fasst. Die innerhalb der Spekulationsfrist vorge-
nommene VerduBerung von Kapitalanlagen wird bis-
her unter den Einkiinften aus privaten VerduBe-
rungsgeschiften besteuert. Das Gesetz streicht
das Halbeinkinfteverfahren und die Spekulationsfrist
fur WertpapierverduBerungen und Termingeschifte.
AuBerdem werden Stillhaltergeschéfte als Einktinfte

aus Kapitalvermdgen versteuert.

Die Abgeltungssteuer bringt eine umfassende Wert-
zuwachsbesteuerung mit sich und erledigt damit
auch strittige Fragen rund um die Besteuerung von
Finanzinnovationen. Werden im Rahmen eines Wert-

papiererwerbs Stilickzinsen gezahlt, so fiihren sie
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wie bisher zu negativen Einnahmen. Die Struktur der
neuen Vorschrift ergibt sich aus der beigefligten
Ubersicht 2.

Investmentanteile

Die Besteuerung von Investmentanteilen ist im In-
vestmentsteuergesetz geregelt. Die Anleger erzielen
aus ihren Investmentanteilen Einkiinfte aus Kapital-
vermogen. Hiervon ausgenommen sind nur die Ein-
kiinfte aus den sog. Altersvorsorgefonds. Aus die-

sen Fonds werden Sonstige Einkiinfte bezogen.
Ausschiittungen

Bisher waren Ausschittungen steuerpflichtig, wenn
sie aus laufenden Ertrdgen resultierten (insbeson-
dere Dividenden, Mieten, Zinsen). Ausgeschiittete
WertpapierverduBerungsgewinne oder Gewinne
aus Termingeschaften waren demgegentber steuer-
frei (,Steuerprivileg der Fonds"). Diese Steuerfrei-
heit fallt zukiinftig weg, wenn der Fonds die Wert-
papiere nach dem 31.12.2008 erworben bzw. das
Termingeschéft nach diesem Zeitpunkt abgeschlos-
sen hat. Die Regeln fiir Direktanleger gelten dann
Fonds. Fir

bleibt es auch in Zukunft bei der Steuerfreiheit der

auch fur +AltverauBerungsgewinne”

Ausschittung.

Ausschiittungsgleiche Ertrige (Thesaurie-

rungen)

Trotz der Einflihrung einer umfassenden VerduBe-
rungsgewinnbesteuerung hat der Gesetzgeber an
der Besteuerung der thesaurierten Ertrdge festge-
halten. Sie gelten zum Ende des Geschéftsjahres als
zugeflossen.

Zu den steuerpflichtigen Thesaurierungsertrdgen
zahlen nur die laufenden Ertrage (insbes. Dividenden,
Mieten, Zinsen). Ertrdge aus Stillhaltergeschéften,

WertpapierverduBerungsgewinne und Gewinne aus
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Termingeschaften missen erst bei der VerduBerung
oder Riickgabe des Fondsanteils versteuert werden
(s. ,AnteilsverauBerung®).

Ertragsermittlung auf Ebene des Fonds

Der Fonds ermittelt die maBgebenden Ertrdge nach
wie vor durch Gegeniberstellung der Einnahmen
und der Werbungskosten (§ 3 InvStG). Zu den Wer-
bungskosten gehort z.B. die Vergiitung an den
Fondsverwalter. Da die Werbungskosten auf Ebene
des Fonds bis auf eine 10%-ige Kiirzung abzugsféhig
sind, ist der Fondsanteil steuerlich besser gestellt als
die Direktanlage. Bei der Direktanlage ist der Abzug
von tatsdchlichen Werbungskosten ausgeschlossen.

Progressionsvorbehalt

Ausgeschiittete oder ausschuttungsgleiche Ertrége,
die mangels inldndischem Besteuerungsrecht steuer-
frei sind (insbes. ausléandische Mietertrage), unter-
lagen bisher bei natirlichen Personen dem Pro-
gressionsvorbehalt. Der Progressionsvorbehalt fir
Ertrage aus Investmentanteilen im Privatvermogen
fallt kiinftig weg.

Anwendungsregelung

Die neue Rechtslage gilt fur Ertrédge, die dem Invest-
mentvermdgen nach dem 31.12.2008 zuflieBen (§ 18
Abs. 1 Satz 1 InvStG). Die Vorschrift stellt auf die
Fondseingangsseite ab.

Zwischengewinne

An der Zwischengewinnbesteuerung hat der Gesetz-
geber festgehalten. Gezahlte Zwischengewinne fiih-
ren zu negativen Kapitalertragen, die seitens der
Bank in den allgemeinen Verlustverrechnungstopf
eingestellt werden. Die im VerauBerungs-/Rickgabe-
preis enthaltenen Zwischengewinne sind steuer-
pflichtig.

Die Zusammensetzung des Zwischengewinns hat
sich insoweit geandert, dass ab dem 1.1.2009 nur
die Ertrage nach § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG (Zinsen)

und Ertrdge aus der VerduBerung von Zinsscheinen
ohne die dazugehdrende Schuldverschreibung in die
Berechnung einbezogen werden. Bisher gehorten
hierzu auch Stickzinsen und Ertrdge aus Finanz-

innovationen.
AnteilsverduBerung

Zukunftig unterliegt die VerduBerung oder Ruckgabe
von Investmentanteilen der Abgeltungssteuer (§ 8
Abs. 5 InvStG). Die Steuerpflicht erstreckt sich nur
auf Investmentanteile, die nach dem 31.12.2008 er-
worben werden. Fir bis dahin erworbenen Anteile
gilt die Regelung des § 23 EStG weiterhin, da der
Investmentanteil ein Wirtschaftsgut im Sinne des
§ 23 Abs. 1 Nr. 2 EStG (Altfassung) darstellt
(§ 52a Abs. 11 Satz 4 EStG).

Da der Gesetzestext die VerauBerung bzw. Rick-
gabe von Investmentanteilen als Einkiinfte gem.
§ 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 EStG (= Aktienverkiufe)
einordnet, gilt nach ersten MeinungséuBerungen
auch die Verbrauchsreihenfolge nach der sog. fifo-
Methode (first-in-first-out), sodass sich der VeriduBe-
rungsgewinn auch bei Fondssparpldnen hiernach
berechnen lasst.

Zur Abgeltungssteuerbelastung der einzelnen Ertra-
ge siehe Ubersicht 3.

Bei der Berechnung des VerauBerungsgewinns sind
jedoch einige Besonderheiten zu beachten.

a) Korrektur von Anschaffungskosten und VeriuBe-
rungserlos

Sowohl im Erwerbspreis als auch im Rickgabepreis
sind Zwischengewinne enthalten, die zu den Ein-
kiinften aus Kapitalvermogen gehoren. Diese dirfen
nicht in den VerauBerungsgewinn einbezogen wer-
den, da ansonsten eine Doppelbesteuerung eintritt.
Dies gilt auch firr thesaurierte Ertrage, die bereits in
den Vorjahren versteuert wurden, sofern diese nicht
in der Besitzzeit des Anlegers ausgeschiittet wurden
(§ 8 Abs. 5 Satz 3 und 4 InvStG).



Es ergibt sich folgendes Schema:

VerduBerungs- / Rickgabeerlos
- erhaltener Zwischengewinn
- besitzzeitanteilige ausschittungsgleiche Ertrédge

(sofern nicht ausgeschiittet)

MaBgebender VerduBerungserlos

Anschaffungskosten

- negative Einnahmen

maBgebende Anschaffungskosten

Beispiel:

Erwerb 4/2009 / Kaufpreis 103

davon Zwischengewinne 3

Verkauf 11/2009 / Verkaufspreis 109

davon Zwischengewinn 6
Berechnung:

VerduBerungserlos 109
erhaltener Zwischengewinn -6
maBgebender VerduBerungserlos 103 103
Anschaffungskosten 103

negative Einahmen -3
maBgebende Anschaffungskosten 100 -100
VerdauBerungsgewinn 3

Hinweis:

Diese Rechenschritte waren auch schon nach bis-
herigem Recht erforderlich, um den zutreffenden
VerduBerungsgewinn des Fondsanteils zu ermitteln,
sofern dieser in der Jahresfrist des § 23 EStG zu-

riickgegeben oder verauBert wurde.

b) Korrektur des VerduBerungsgewinns

Eine weitere Besonderheit ergibt sich durch die
Steuerfreiheit ausgeschitteter AltverduBerungsge-
winne. Durch eine solche Ausschiittung mindert sich
der Riicknahmepreis der Anteile. Der VerduBerungs-
gewinn ist daher um die ausgeschiitteten Alt-
verduBerungsgewinne zu erhéhen (§ 8 Abs. 5 Satz
5 InvStG). Ansonsten wiirde der Anleger, der seinen
Anteil nach dem 31.12.2008 mit steuerfreien Alt-

verduBerungsgewinnen erwirbt, sowohl die Aus-

schittung steuerfrei erhalten als auch eine VerduBe-

rungsverlust erzielen.

Beispiel (ohne Zwischengewinne):

Anteilserwerb 2009 115
Ausschittung 3/2010:

laufende Ertrage 2009 5

AltverduBerungsgewinne 15

20

Verkauf 4/2010 100
Berechnung:
maBgebender VerduBerungserlos 100
maBgebende Anschaffungskosten -115
(vorldufiger) VerduBerungsgewinn -15
steuerfreier Ertrag (Altgewinne) 15
laufender stpfl. Ertrag
Korrektur ausgeschiittete Altgewinne +15
anzusetzender VerauBerungsgewinn 0

c) DBA-Gewinn

Eingeflihrt wurde, dass Anschaffungskosten und Ver-
duBerungserlés mit dem Prozentsatz unberlick-
sichtigt bleiben, der von der Investmentgesellschaft
als ,DBA-Gewinn* verdffentlicht wurde (§ 8 Abs. 5
Satz 6 InvStG). Damit wurde die bisher betrieblichen
Anlegern vorbehaltene Steuerfreistellung von Er-
tragen nach einem Doppelbesteuerungsabkommen
(insbesondere aus auslindischen Immobilien) auch
Privatanlegern gewahrt. Die Regelungen werden im

Wesentlichen nur Immobilienfondsanteile betreffen.

Beispiel:

A kauft in 2009 50 Anteile an einem Immobilien-
investmentfonds zu je 100 EUR (5.000 EUR). Der
verdffentlichte Immobiliengewinn betrédgt 20 %. Bei
Verkauf der Anteile zum Kurs von 150 EUR (7.500
EUR) betragt der Immobiliengewinn 40 %.

Berechnung:

Verkauf: 7.500 - (7.500 x 40 %) 3.000 = 4.500 EUR
Kauf: 5.000 - (5.000 x 20 %) 1.000 = 4.000 EUR
stpfl. VerauBerungsgewinn 500 EUR
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Der restliche Gewinn (2.000 EUR) entfillt auf Ertra-
ge des Fonds, fur die in Deutschland kein Besteue-
rungsrecht besteht (DBA-Gewinne).

d) offene Fragen

Trotz umfangreicher Regelungen sind nicht alle Pro-
blembereiche in Zusammenhang mit der VerauBe-
rungsgewinnberechnung geregelt:

— Steuerfreie Substanzausschiittungen missten zu
einer Minderung der Anschaffungskosten fuihren,
da sich diese ansonsten tiber den VerduBerungs-
gewinn steuermindernd auswirken.

— Nicht ausgeschittete VerduBerungsgewinne aus
inlandischen Immobilien nach Ablauf der 10-jah-
rigen VerauBerungsfrist werden nach dem jetzigen
Wortlaut tber den VerduBerungsgewinn ,nach-
versteuert®, da hierflir keine Korrektur vorgesehen
ist. Diese Gewinne sind nur im Falle der Aus-
schiittung steuerfrei (§ 2 Abs. 3 InvStG).

— Kapitalertragsteuerabzug

Der Kapitalertragsteuerabzug auf Investmentanteile
ist nunmehr in zwei Vorschriften dargestellt. Wah-
rend § 7 InvStG nach wie vor fiir den Steuerabzug
der laufenden Ertrage gilt, regelt § 8 Abs. 6 InvStG
die Kapitalertragsteuerpflicht von VerauBerungs- und
Rickgabevorgangen. Bei beiden Regelungen be-
tragt der Steuersatz einheitlich 25 %.

Die Kirchensteuererhebung im Rahmen des Kapital-
ertragsteuerabzugs ist ein eigener Problembereich.
Uber einen speziellen Rechenschritt bei der Erhe-
bung der Abgeltungssteuer wird die Kirchensteuer
unter Beachtung eines speziellen Sonderausgaben-
abzugs mit erhoben, wenn der Steuerpflichtige ei-
nen entsprechenden Antrag bei der auszahlenden
Stelle stellt. Wird die Kirchensteuer nicht im Rah-
men der Abgeltungssteuer einbehalten, so besteht
nach Ablauf von einem Jahr die Pflicht zur Durch-
fihrung einer Kirchensteuerveranlagung. Dies gilt
auch fur den Fall, dass Ertrage aus inldndischen the-
saurierenden Fonds erzielt werden, da der Fonds die
Abgeltungssteuer ohne Berticksichtigung der Kir-
chensteuer erhebt.

Die Ertrage inléandischer Investmentfonds sind auf
der Fondseingangsseite nicht mit deutschen Steu-
ern belastet, da das Investmentvermégen steuerbe-
freit ist. Es werden keine Kapitalertragsteuern einbe-
halten bzw. einbehaltene Steuern werden erstattet.

Wie bisher wird die Kapitalertragsteuer nach § 7
InvStG je nach Fallgestaltung von der inlandischen
auszahlenden Stelle (Bank) bzw. durch den Fonds
einbehalten und abgefiihrt. Insoweit haben sich ins-
besondere Anderungen bei den ausgeschiitteten
bzw. thesaurierten auslandischen Dividenden erge-
ben, die bisher nicht der Kapitalertragsteuer unter-
lagen. Zukinftig unterliegen auch diese — wie bei
der Direktanlage — dem Steuerabzug. Hierdurch
wird erreicht, dass diese Fille nicht zu Pflicht-
veranlagungen nach § 32d Abs. 3 EStG fiihren.

Einzelheiten ergeben sich aus der beigefiigten Uber-
sicht 4 (Kapitalertragsteuerabzug bei Investment-
anteilen).

Die Neuregelungen des § 7 InvStG gelten fiir Er—
trage, die dem Anleger nach dem 31.12.2008 zu-
flieBen / als zugeflossen gelten. Dies gilt jedoch
nicht fur Ertrage aus Geschaftsjahren, die vor dem
1.1.2009 enden. Somit unterliegt die Ausschiittung
des Geschéftsjahres 2008 in 2009 noch der bishe-
rigen Rechtslage.

Auch die VerauBerung/Ruckgabe der Investment-
anteile unterliegt zukiinftig der Kapitalertragsteuer
(§ 8 Abs. 6 InvStG). Bemessungsgrundlage ist der
Gewinn nach § 8 Abs. 5 InvStG (vgl. oben). Der Ka-
pitalertragsteuerabzug ist auch bei Anteilen im Be-
triebsvermdgen vorzunehmen.

Beim Kapitalertragsteuerabzug fiir Investmentertra-
ge gelten auch die einkommensteuerlichen Vor-
schriften fur den Steuerabzug. Somit kdnnen auch
NV-Bescheinigungen und Freistellungsauftrage be-
riicksichtigt werden.



inlandische Dividenden-
anteile (§ 7 Abs. 3
InvStG)

einkommensteuerliche
Vorschriften fiir
Dividenden

sonstige ausgeschittete | einkommensteuerliche
Ertrage (§ 7 Abs. 1

InvStG)

Vorschriften fiir Zinsen

sonstige thesaurierte
Ertrage (§ 7 Abs. 4
InvStG)

gesonderte Regelun-
genin§ 7 Abs. 5
InvStG

VerduBerungsgewinne einkommensteuerliche

(§ 8 Abs. 6 InvStG) Vorschriften fiir den
Verkauf von Anteilen an

Kapitalgesellschaften

Bei der Direktanlage von steuerpflichtigen Kérper-
schaften wird zukinftig bei den neuen Kapital-
ertragsteuertatbestanden (insbes. AktienverauBe-
rungsgewinne, Termingeschéfte) kein Steuerabzug
vorgenommen (§ 44a Abs. 5 Satz 4 ff EStG). Wer-
den solche Gewinne durch einen Fonds an diesen
Personenkreis ausgeschittet, kommt die Abstand-
nahme vom Steuerabzug nicht in Betracht, da § 7
Abs. 1 InvStG keine entsprechende Regelung bein-
haltet. D.h. diese Ertrage unterliegen dem Steuer-
der im Rahmen der

abzug, K&rperschaft-

steuerveranlagung angerechnet wird.

Nicht einbezogene
Kapitaleinkommen

Vorgesehen ist, dass zur Vermeidung von Gestal-
tungstiberlegungen Kapitalertrage aus stillen Beteili-
gungen, partiarischen Darlehen und ,sonstigen Ka-
pitalforderungen” in nachstehenden Féllen von der
Abgeltungssteuer ausgenommen werden. Im Einzel-

nen, wenn es sich

— um Vereinbarungen zwischen nahe stehenden Per-
sonen handelt

— um Zahlungen an Gesellschafter einer Kapitalge-
sellschaft/Genossenschaft bei einer Beteiligung

von mindestens 10 v.H. handelt

Ausgenommen sind im Einzelfall auch Gestaltungen

bei der ein Dritter die Kapitalertrage schuldet, der
seinerseits Kapital an einen Betrieb des Glaubigers

liberlassen hat.

Die ausgenommenen Kapitalertrage unterliegen der
tariflichen Besteuerung. Aus diesem Grund kénnen
bei diesen Kapitalertrdgen auch die tatséchlichen
Werbungskosten in Abzug gebracht werden und

Verluste generell ausgeglichen werden.

Werbungskostenabzug

Die Einkiinfte aus Kapitalvermogen ermitteln sich nach
dem derzeitigen Recht als Uberschuss der Einnahmen
tiber die Werbungskosten, mindestens des Wer-
bungskostenpauschbetrages. Von den Einkiinften ist

im Anschluss der Sparer-Freibetrag abzuziehen.

Nach dem Gesetz entfallen der Werbungskosten-
pauschbetrag und der Sparer-Freibetrag. Fur den
Werbungskostenpauschbetrag wird ein Sparer-
Pauschbetrag angesetzt. Er betrdagt 801 € bzw.
1.602 € bei einer Zusammenveranlagung. Durch die
Berticksichtigung des Sparer-Pauschbetrages darf
sich kein Verlust ergeben. Der Abzug der tatsdch-
lichen Werbungskosten ist ausgeschlossen. Aus
diesem Grund sind Vertrdge mit Aufwendungen, die
bisher zu Werbungskosten fiihrten, zu tiberdenken
(z. B. Darlehensvertrage mit Schuldzinsaufwand zur
Finanzierung von privaten Kapitalanlagen). Vom Ab-
zug ausgeschlossen sind aber auch die Depot-
Vermo-

gebihren, Vermdgensverwaltungskosten,

gensberatungskosten usw. bei dem Anleger.

Ein Abzug von entsprechenden Aufwendungen kann
nur erreicht werden, wenn die Kapitalanlagen im Be-
triebsvermogen liegen. Denn die Besteuerung rich-
tet sich in diesem Fall nach den allgemeinen Regeln,
so dass auch die Aufwendungen als Betriebsaus-
gaben, unter Beachtung des Teileinkiinfteverfahrens,
bei Personenunternehmen, abzugsfdhig sind. Die
Werbungskosten sind auch weiterhin bei der Er-
tragsermittlung auf der Fondsebene weitgehend ab-

zugsfahig.
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Von den Werbungskosten abzugrenzen sind die
Transaktionskosten bei der Ermittlung des Uber-
schusses aus VerduBerungsgeschéften. Die Trans-
aktionskosten sind weiterhin abzugsfahig.

Bemessungsgrundlage

Bei den Einkiinften aus Kapitalvermégen wird unter-
schieden in laufende Einnahmen (§ 20 Abs. 1
EStG) und VeriuBerungseinnahmen (§ 20 Abs. 2
EStG). Bei den laufenden Einnahmen sind die ge-
zahlten Einnahmen bzw. ausschittungsgleichen Be-
trige anzusetzen (Zinsen, Dividenden, Stillhalter-
gebiihren). Bei den Stillhaltergebiihren werden die
Aufwendungen fur die Glattstellungsgeschafte ge-
gen gerechnet, so dass die Differenz anzusetzen
ist. Bei den VerduBerungseinnahmen ergibt sich
der Gewinn aus dem Unterschied zwischen den
Einnahmen aus der VerduBerung bzw. Einlésung und
den Anschaffungskosten. Tats&dchliche Werbungs-
kosten sind nicht anzusetzen. Nur bei den Ver-
Transaktionskosten

duBerungseinnahmen  kénnen

angesetzt werden.

Wourden die Kapitalanlagen unentgeltlich erworben,
so sind die Anschaffungsdaten des Rechtsvor-
géngers zu bericksichtigen. Werden vertretbare
Wertpapiere aus der Girosammelverwahrung heraus
verkauft, so wird die Verwendungsreihenfolge nach
dem first-in-first-out-Prinzip unterstellt. Hiernach gel-
ten die zuerst angeschafften Wertpapiere als zuerst
verduBert. Wertpapiere in auslandischer Wahrung
sind jeweils zum Zeitpunkt der Anschaffung und Ver-
duBerung bzw. Einlésung in EURO umzurechnen.
Wahrungsschwankungen werden durch diese Vor-
der der Be-
messungsgrundlage miteinbezogen.

gehensweise  bei Ermittlung

Verlustberiicksichtigung

Der Wegfall der Spekulationsfristen und damit die
generelle Besteuerung von Wertzuwéchsen er-
fordern auch Regelungen zur Beriicksichtigung von
Verlusten aus der VerauBerung von Wertpapieren.

Fur Aktiengeschéfte wurde ein eigener Verlust-
verrechnungskreis eingefiihrt. Alle anderen Ertrage
aus Kapitalvermogen, die der Abgeltungssteuer
unterliegen, kénnen mit einander verrechnet werden

(horizontaler Verlustausgleich).

Zum Steuerjahresende nicht ausgeglichene Verluste
konnen in die folgenden Jahre vorgetragen werden.

Zum Verlustausgleich werden bei der jeweiligen
auszahlenden Stelle (Bank) zwei Verlustverrech-
nungstdpfe eingerichtet, die in ihren Grundziigen
auf dem bisherigen Stiickzinstopf basieren. Die bei
der jeweiligen Bank realisierten Einnahmen und Ver-
luste werden in den Topfen verrechnet.

— Verluste aus AktienverauBerungen werden mit Ge-
winnen aus AktienverduBerungen in dem Verlustver-
rechnungstopf fiir Aktien verrechnet

— Verluste aus anderen Kapitalertrdgen, die der Ab-
geltungssteuer unterliegen, werden mit entspre-
chenden Gewinnen im allgemeinen Verlustverrech-

nungstopf verrechnet.

Bewegt sich ein positiver Saldo im Freistellungs-
auftrag bzw. liegt eine Nichtveranlagungsbescheini-
gung vor, so wird keine Abgeltungssteuer von der
auszahlenden Stelle (Bank) einbehalten. Liegt ein
positiver Saldo vor, so wird Abgeltungssteuer er-
hoben. Ob ein permanenter Ausgleich (z. B. taglich
oder monatlich, vierteljahrlich, jahrlich) in den Ver-
rechnungstépfen bei der auszahlenden Stelle er-
folgt bzw. erfolgen kann ist nicht abschlieBend ge-
klart ( z.B. positiver Saldo im Januar in Héhe von
10.000 € , negativer Saldo im Februar in Hohe von
10.000 €, Erstattung der Abgeltungssteuer aus
dem Januar?). Ein permanenter Ausgleich fiihrt
auch zu entsprechenden Belastungen bzw. Erstat-
tungen von Abgeltungssteuer.

Ist der Saldo eines Topfes zum Jahresende negativ,
so kann der Steuerpflichtige den negativen Saldo
von der Bank bescheinigen lassen und mit anderen
Einkiinften aus Kapitalvermégen (z. B. aus einer
anderen Bankverbindung) im Rahmen einer Ein-
Die

kommensteuererklarung verrechnen lassen.



Bank setzt den negativen Topf in diesem Fall zum
Jahresende auf 0. Fordert der Kunde bei der Bank

keine Bescheinigung lber den Verlustsaldo an, so

trdgt die Bank den Verlust ins neue Jahr vor und
verrechnet ihn mit den positiven Ertrdgen des fol-
genden Jahres. Einzelheiten ergeben sich aus der

beiliegenden Ubersicht 5.

Altverluste nach bisherigen § 23
EStG

Das Gesetz bestimmt, dass Verluste aus privaten
(z. B.
AktienverauBerungen) die bis zum 31.12.2008 ein-

VerduBerungsgeschaften Immobilien- und
getreten sind mit den VerduBerungseinnahmen nach
§ 20 Abs. 2 EStG in einem Zeitfenster von fiinf Jah-
ren verrechenbar sind. Die Berlicksichtigung erfolgt
nach der Verlustverrechnung im Topfsystem bei der
auszahlenden Stelle (Bank) und erfolgt vor der Ver-
rechnung mit Verlusten aus anderen Einkiinften aus
Kapitalvermégen, da sie zeitlich beschrénkt ist. Die
Altverluste miissen durch das Finanzamt festgestellt
worden sein. Die Verlustverrechung selbst erfolgt
im Rahmen der Einkommensteuerveranlagung. Alt-
verluste, die nicht mit VerduBerungseinnahmen ver-
rechnet werden, kdnnen auch kiinftig mit Gewinnen
aus privaten VerduBerungsgeschiften verrechnet
werden. Die Funktionsweise ergibt sich aus der bei-
liegenden Ubersicht 6.

Abgeltungssteuersatz

Der besondere Steuersatz fiir private Kapitaleinkom-
men betragt 25 %. Die Steuer wird von der aus-
zahlenden Stelle (Bank) erhoben. Auf den Steuersatz
werden die anrechenbaren auslandischen Steuern an-
gerechnet. Die Anrechnung erfolgt bei der auszah-
lenden Stelle (Bank, Kérperschaft), so dass bereits
bei der Steuererhebung die anrechenbare auslandi-
sche Steuer Berlicksichtigung findet. Zusétzlich wird

der Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 % erhoben.

Das Gesetz strebt eine generelle Einbeziehung der

Kirchensteuer an. Liegt Kirchensteuerpflicht vor, so

kann die Kirchensteuer ebenfalls tiber die auszah-
lende Stelle (Bank) erhoben werden. Bei der Kir-
chensteuererhebung wird ihre Abzugsfahigkeit als
Sonderausgabe mathematisch berticksichtigt. Wird
die Konfession der auszahlenden Stelle nicht mitge-
teilt, so muss die Kirchensteuererhebung tber eine

Veranlagung nachgeholt werden.

Abgeltungswirkung

Die Einkommensteuer auf die entsprechenden
Kapitalertrage gilt mit der Erhebung der Abgeltungs-
steuer als abgegolten. Dennoch wird in vielen Fallen
die Abgabe einer Einkommensteuererklarung not-
wendig werden (z. B. bei Einkiinften aus einer aus-
landischen Bankverbindung). Im Rahmen einer Ein-
kommensteuererklarung wird die Abgeltungssteuer im

Nachhinein erhoben.

Steuerabzug und Depotiibertrag

Das Gesetz unterstellt, dass bei einer Ubertragung
von Wertpapieren auf einen anderen Gldubiger
grundsétzlich eine VerduBerung vorliegt. Handelt es
sich dagegen um eine Schenkung, so muss der An-
leger dies der auszahlenden Stelle (Bank) mitteilen.
Die Bank hat den Vorgang dem zustdndigen Be-

triebsstattenfinanzamt anzuzeigen.

Nach der Neuregelung muss die abgebende Bank
im Rahmen eines Depotiibertrags die Datenstamme
der annehmenden Bank mitteilen, so dass die an-
nehmende Bank die Erwerbsdaten kennt. Denn nur
dann kann es zu einem zutreffenden Steuerabzug
kommen. In Ausnahmeféllen kommt die Ersatz-
bemessungsgrundlage in Hohe von 30 % der Ein-
nahmen zur Anwendung. Findet eine Ubertragung
vom Ausland ins Inland statt, so gelten Besonderhei-
ten. Ein bei der abgegebenen Bank vorhandener
Verlust im System der Verlustverrechnungstopfe
kann auf das neue Depot auf Antrag des Steuer-
pflichtigen tGbertragen werden.
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Steuererkldarungspflicht bei
Ertrigen ohne Steuerabzug

Kapitalertrage, die nicht bei der auszahlenden Stelle
dem Steuerabzug unterlagen, mussen Uber eine
Steuererklarung deklariert werden. Die Abgeltungs-
steuer wird bei diesen Anlagen im Rahmen der Steuer-
erklarung nachtraglich erhoben. In erster Linie handelt
es sich hier um Ertrage aus ausldndischen Bankverbin-
dungen (z. B. Luxemburg, Schweiz, Osterreich).

Veranlagungsantrag bei Ertrdgen
mit Steuerabzug

Unterlagen die Ertrdge dem Steuerabzug, so kann
der Abzug im Ergebnis zu hoch sein, weil

- kein Freistellungsauftrag (Sparer-Pauschbetrag)
erteilt wurde

— die Ersatzbemessungsgrundlage angewandt wor-
den ist

— Verluste aus auslandischen Bankverbindungen
noch zu berlicksichtigen sind

— Alt-Verluste in Abzug zu bringen sind.

In diesen Fillen kann ein Antrag auf Einkommen-
steuerveranlagung gestellt werden. Im Rahmen der
Veranlagung wird dann die zutreffende Bemessungs-
grundlage ermittelt und die Abgeltungssteuer fest-
gesetzt.

Veranlagungsantrag zur
Versteuerung mit dem
personlichen Steuersatz

Auf Antrag des Steuerpflichtigen kénnen die Ein-
kiinfte aus Kapitalvermdgen dem tariflichen Einkom-
mensteuersatz unterworfen werden, wenn der per-
sonliche Steuersatz niedriger ist als der Abgeltungs-
steuersatz in Hohe von 25 %. Das Finanzamt muss
im Rahmen der Erklarung priifen, ob die Veranla-
gung mit dem persénlichen Steuersatz gunstiger ist
im Vergleich mit dem Steuersatz der Abgeltungs-
steuer (sog. Giinstigerpriifung). Der Antrag kann

von zusammenveranlagten Ehegatten nur gemein-
sam und nur fur alle Einklinfte aus Kapitalvermogen
gestellt werden.

Ein Antrag auf die Ginstigerpriifung ist sinnvoll, wenn

- geringe Einkiinfte
— oder Verluste aus anderen Einkunftsarten

vorliegen.

Anwendungsregeln

Die Einflihrungsvorschriften zur Abgeltungssteuer
sind komplex und untibersichtlich. Grundsétzlich soll
die Abgeltungssteuer zum 1.1.2009 eingefiihrt wer-
den. Folgende produktbezogene Struktur lasst sich
bilden:

klassische Anleihen

— laufende Ertrdge unterliegen ab 2009 der Abgel-
tungssteuer

— VerauBerungen von klassischen Anleihen, die vor
dem 1.1.2009 erworben wurden, unterliegen weiter-
hin dem bisherigen § 23 EStG (Altbestand). Ver-
duBerungen von klassischen Anleihen, die nach
dem 31.12.2008 erworben wurden, unterliegen ge-
nerell der Abgeltungssteuer.

Finanzinnovationen

Finanzinnovationen unterliegen generell ab 1.1.2009
der Abgeltungssteuer.

Zertifikate ohne Garantien

- Erwerb vor dem 15.3.2007
Unterliegen weiterhin dem bisherigen § 23 EStG

— Erwerb nach dem 14.3.2007 und VerduBerung vor
dem 1.7.2009
Unterliegen weiterhin dem bisherigen § 23 EStG

— Erwerb nach dem 14.3.2007 und VerduBerung
nach dem 30.6.2009
Unterliegen generell der Abgeltungssteuer



Aktien

— laufende Einnahmen (Dividenden) unterliegen ab
2009 der Abgeltungssteuer

- VerduBerungen von Aktien, die vor dem 1.1.2009 er-
worben wurden, unterliegen weiterhin dem bisheri-
gen § 23 EStG und dem Halbeinkiinfteverfahren.
Aktien, die nach dem 31.12.2008 erworben wurden,

unterliegen generell der Abgeltungssteuer.

ImmobilienverdauBerung

Bei der VerauBerungsgewinnbesteuerung von Immo-
bilien tritt im Kern keine Veranderung ein. Nicht
selbst genutzte Immobilien kénnen nach Ablauf der
Haltefrist von 10 Jahren steuerfrei verduBert werden.
Selbst genutzte Immobilien kénnen unter den Vo-
raussetzungen nach § 23 Abs. 1 Nr. 1 EStG jeder-
zeit steuerfrei abgestoBen werden.

Andere Wirtschaftsgiiter

Andere Wirtschaftsgiiter (Edelmetalle, Edelsteine,
Kunst etc.) kénnen nach Ablauf der Haltefrist von ei-

Depotcheck und Steuerfreiheit

Bei einem Depotcheck sollte tberpriift werden, ob
der Anteil der Investmentanteile, die in Wachstums-
werte investieren, angemessen ist. Denn alle Wert-
zuwdachse in diesen Anteilen konnen steuerfrei nach

Ablauf der 1-Jahresfrist auch in Zukunft verauBert

Investmentfonds

— laufende Einnahmen (ordentliche Ertrdge) unterlie-
gen ab 2009 generell der Abgeltungssteuer
— Nicht

konnen weiterhin steuerfrei ausgeschittet werden.

ausgeschiittete ,AltverdauBerungsgewinne*
— VerauBerungen von Anteilen, die vor dem 1.1.2009
erworben wurden, unterliegen weiterhin dem bishe-
rigen § 23 EStG. VerduBerungen von Anteilen, die
nach dem 31.12.2008 erworben wurden, unterlie-

gen generell der Abgeltungssteuer.

Private VerduBerungsgeschifte en détail

nem Jahr steuerfrei verkauft werden. Haben die an-
deren Wirtschaftsgiiter als Einkommensquelle ge-
dient, so verlangert sich die Haltefrist auf 10 Jahre

(z.B. bei vermieteten Containern).

Einzelheiten ergeben sich aus der Ubersicht 7.

Freigrenze

Ab 2009 soll die Freigrenze fir private VerduBe-
rungsgeschéfte 600 € betragen.

Strategieiiberlegungen und Chancen fiir Anleger

werden, wenn die Anteile vor dem 1.1.2009 erwor-
ben wurden. Bei den Investmentanteilen muss es
sich um Fonds handeln, die ihre Spekulationsgewin-
ne thesaurieren. Die Erwerbsunterlagen sind sicher
zu verwahren, so dass auch noch in 10 oder gar 20
Jahren der Nachweis gefiihrt werden kann, dass die

Anteile vor dem Stichtag 1.1.2009 erworben wur-
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den. Die Langfristsparer kénnen sich dann eventuell
an steuerfreien Wertzuwachsen erfreuen.

Zertifikate-Strategien mit Fonds

Die komplexen Ubergangsregeln fiir Zertifikate ohne
Garantien gelten nur fur Direktanlagen. Werden die
Zertifikate ohne Garantien in Investmentfonds erwor-
ben, so kénnen Wertsteigerungen in den Zertifikaten
ohne Garantien auch kunftig tber zwei Ansitze
steuerfrei realisiert werden. Der Fonds kann die Zer-
tifikate ohne Garantien vor dem 1.1.2009 erwerben
und die VerduBerungsgewinne als ,AltverduBerungs-
gewinne” an alte und neue Investmentanteilsinhaber
steuerfrei ausschiitten (siehe auch Ausfiihrungen
AnteilsverduBerung). Der Fonds kann auch unter
neuem Recht Zertifikate ohne Garantien erwerben,
dann erhilt der alte Investmentanteilsinhaber, der
seine Anteile vor dem 1.1.2009 erworben hat, die
Wertsteigerungen Uber die VerduBerung oder Riick-
gabe der Anteile steuerfrei.

Kauf von steuerfreien
»AltverduBerungsgewinnen®

Steuerfreie VerauBerungsgewinne aus der VerduBe-
rung von Wertpapieren auf der Fondsebene nach
bisherigem Recht (ehemaliges Steuerprivileg der
Fonds) kénnen auch nach dem 31.12.2008 steuerfrei
ausgeschittet werden. In den Genuss der Steuer-
freiheit kommen zwar auch Anteilserwerber, die die
Investmentanteile nach dem 31.12.2008 erwerben.
Wourde der Anteil allerdings nach dem 31.12.2008
erworben, wird die steuerfreie Ausschittung bei der
VerauBerungsgewinnberechnung wieder korrigiert
(§ 8 Abs. 5 Satz 5 InvStG, s. Ausfiihrungen zur An-
teilsverauBerung).

Wachstumswerte und Strategie-
anpassung

Gemanagte Fonds bieten die Mdglichkeit zur Anpas-
sung des Portfolios im Rahmen des jeweiligen Re-

gelements, so dass keine Deinvestition zur Anpas-
sung erfolgen muss. Hierdurch wird eine steuer-
schédliche Reinvestition vermieden. Denn die nach
dem 31.12.2008 erworbenen Investmentanteile un-
terliegen hinsichtlich der Wertzuwéchse generell der
Abgeltungssteuer.

Wachstumsstrategie und Risiko-
streuung

Der langfristige Ansatz zur Konservierung der Mog-
lichkeit zur steuerfreien VerduBerung bzw. Riickgabe
von Investmentanteilen erfordert, dass durch das
Produkt auch eine Risikostreuung erfolgt. Die Struk-
tur von Fonds bietet diese Risikostreuung, da die
Fonds in diverse Wertpapiere investieren. Bei Stra-
tegien mit Aktien wird dagegen auf Einzelwerte ab-
gestellt. Hiermit ist oftmals ein héheres Risiko ver-
bunden.

Wachstumsstrategie und Erwar-
tungserfiillung

Die VerduBerung oder Riickgabe von Investmentan-
teilen, die nach dem 31.12.2008 erworben werden,
unterliegen einer generellen Steuerpflicht. Wird die
Markterwartung nicht erfillt und werden die Anteile
mit Verlust verduBert bzw. zuriickgegeben, so kon-
nen die resultierenden Verluste mit laufenden Ein-
kunften aus Kapitalvermégen (Zinsen, Dividenden)
ausgeglichen werden, so dass hierin ein steuerlicher
Airbag gesehen werden kann. Die Verluste werden
steuerlich abgefedert. Bisher war ein solcher Aus-
gleich nicht moglich. Verluste aus der VerduBerung
von Aktien kénnen dagegen nur mit Gewinnen aus
der VerduBerung von Aktien verrechnet werden.
Die Investition in Einzeltitel von Aktien ist unter dem
Aspekt der Verlustverrechnungsméglichkeit nachtei-

lig.



Kurzfristige Investitionsphasen
und Verlustverrechnung

Werden Investmentfonds auch zum kurzfristigen Han-
deln eingesetzt, so dass Anteile rasch nach dem
31.12.2008 verduBert und neu erworben werden, so
koénnen in einem Zeitfenster von 5 Jahren, also bis En-
de 2013, Altverluste aus privaten VerduBerungsge-
schéaften nach § 23 EStG mit den kiinftigen steuer-
pflichtigen Gewinnen aus der Riickgabe bzw. Verdu-
Berung von Anteilen verrechnet werden. Aus dem
Systemwechsel, nach dem aus Spekulationsgeschéf-
ten kiinftig Einkiinfte aus Kapitalvermdgen werden, re-

sultiert insoweit kein Nachteil.

Investmentanteile und Steuer-
stundungseffekt

Investmentanteile, die in eine fondsgebundene Versi-

cherung eingebucht werden, konnen steuerfrei
wachsen. Denn erst die Auszahlung der Versiche-
rungsleistung fiihrt zu einer Versteuerung der Ertré-
ge. Je nach Fall unterliegen die Ertrdge entweder
der Abgeltungssteuer oder dem Halbeinkiinftever-

fahren bei Versicherungsleistungen.
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Ubersicht 1

Uberblick iiber die Besteuerung der Ertrige aus transparenten Investmentvermégen

im Betriebsvermégen ab dem Jahr 2009 - Derzeitiger Meinungsstand -

1. inldndische und
auslidndische Dividenden

Anleger ist ein Personenunternehmen

thesauriert:
« gelten als zugeflossen mit Ablauf des Fondsgeschéftsjahres
* zu 60% steuerpflichtig

ausgeschiittet:
* zu 60 % steuerpflichtig (§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

\
Anleger ist eine Kapitalgesellschaft

thesauriert:
« gelten als zugeflossen mit Ablauf des Fonds-Geschaftsjahres
* steuerfrei 1

ausgeschiittet:
« steuerfrei 1 (8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

2. inlédndische und
auslidndische Zinsen

thesauriert:
* gelten als zugeflossen mit Ablauf des Fondsgeschéftsjahres;
« voll steuerpflichtig

ausgeschiittet:
» voll steuerpflichtig (§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1)

thesauriert:
« gelten als zugeflossen mit Ablauf des Fondsgeschéftsjahres;
« voll steuerpflichtig

ausgeschiittet:
« voll steuerpflichtig (§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1)

3. VerduBerungsgewinne
aus Wertpapieren (ins-
besondere Renten und
Aktien) und GmbH-
Anteilen

Gewinne aus
Termingeschiften i.S.d.
§ 20 Abs. IT Nr. 3 EStG

thesauriert:
* gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:

« voll steuerpflichtig hinsichtlich der VerduBerungsgewinne
aus Renten

* zu 60% steuerpflichtig hinsichtlich der VerauBerungsgewinne
auf Aktien u. GmbH-Anteilen (§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

thesauriert:
* gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:
« voll steuerpflichtig (§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

thesauriert:
* gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:

« voll steuerpflichtig hinsichtlich der VerduBerungsgewinne
aus Renten

« steuerfrei hinsichtlich der VerauBerungsgewinne auf Aktien
u. GmbH-Anteilen! (§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

thesauriert:
* gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:
« voll steuerpflichtig (§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

4. Optionspramien

thesauriert:
* gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:
» voll steuerpflichtig (§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1)

thesauriert:
* gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:
« voll steuerpflichtig (§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1)

5. Ertrdge aus Leer-
verkiufen von
Wertpapieren

thesauriert:
* gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:

« voll steuerpflichtig hinsichtlich der VerduBerungsgewinne
aus Renten

* zu 60 % steuerpflichtig hinsichtlich der VerduBerungsgewinne
auf Aktien u. GmbH-Anteilen (§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

thesauriert:
* gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:

« voll steuerpflichtig hinsichtlich der VerduBerungsgewinne
aus Renten

« steuerfrei hinsichtlich der VerauBerungsgewinne auf
Aktien u. GmbH-Anteilen (§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

6. inldndische Mieten

thesauriert:
* gelten als zugeflossen mit Ablauf des Fondsgeschéftsjahres;
« voll steuerpflichtig

ausgeschiittet:
« voll steuerpflichtig (§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1)

thesauriert:
« gelten als zugeflossen mit Ablauf des Fondsgeschéftsjahres;
« voll steuerpflichtig

ausgeschiittet:
« voll steuerpflichtig (§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1)

7. auslindische Mieten
(DBA mit Freistellungs-
methode = Regelfall)

thesauriert:
« gelten als zugeflossen mit Ablauf des Fondsgeschéftsjahres;
« steuerfrei mit Progressionsvorbehalt

ausgeschiittet:
« steuerfrei mit Progressionsvorbehalt
(88 1 Abs. 3, 2 Abs. |,4Abs.I)

thesauriert:

* gelten als zugeflossen mit Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres;

« steuerfrei

ausgeschiittet:
« steuerfrei (8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. |,4Abs.|)

1 Steuerfreiheit nach § 8b KStG. Bei Kapitalgesellschaften, bei denen § 8 b Abs. 7 KStG (Kreditinstitute, die die Investmentanteile im Handelsbestand halten) oder § 8 b Abs. 8

KStG (Lebens- und Krankenversicherungen) anzuwenden ist, sind Dividenden bzw. VerduBerungsgewinne aus Aktien und GmbH-Anteilen in vollem Umfang steuerpflichtig.
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8. ausldndische Mieten
(DBA mit Anrechnungs-
methode = Ausnahme,
insb. Schweiz und
Spanien)

Anleger ist ein Personenunternehmen

thesauriert:

* gelten als zugeflossen mit Ablauf des Fondsgeschéftsjahres;
« steuerpflichtig;

* Steueranrechnung/Steuerabzug

ausgeschiittet:
« steuerpflichtig; Steueranrechnung/Steuerabzug
(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs. 2)

Anleger ist eine Kapitalgesellschaft

thesauriert:

* gelten als zugeflossen mit Ablauf des Fondsgeschéftsjahres;
« steuerpflichtig;

* Steueranrechnung/Steuerabzug

ausgeschiittet:
« steuerpflichtig; Steueranrechnung/Steuerabzug
(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs. 2)

9. VerduBerungsgewinne
aus inldndischen
Grundstiicken

thesauriert:

* gelten nur als zugeflossen, wenn die VerduBerung innerhalb
der 10-Jahresfrist stattgefunden hat

« voll steuerpflichtig

ausgeschiittet:
« voll steuerpflichtig (§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

thesauriert:

* gelten nur als zugeflossen, wenn die VerduBerung innerhalb
der 10-Jahresfrist stattgefunden hat

« voll steuerpflichtig

ausgeschiittet:
« voll steuerpflichtig (§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

10. VerduBerungsgewinne
aus ausldndischen
Grundstiicken (DBA mit
Freistellungsmethode)

thesauriert:

* gelten nur als zugeflossen, wenn die VerduBerung innerhalb
der 10-Jahresfrist stattgefunden hat;

« steuerfrei mit Progressionsvorbehalt

ausgeschiittet:
* steuerfrei mit Progressionsvorbehalt (§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1,
2 Abs. 3, 4 Abs. 1)

thesauriert:

* gelten nur als zugeflossen, wenn die VerduBerung innerhalb
der 10-Jahresfrist stattgefunden hat;

* steuerfrei

ausgeschiittet:
« steuerfrei (§8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3, 4 Abs. 1)

11. VerduBerungsgewinne
aus ausldndischen
Grundstiicken (DBA mit
Anrechnungsmethode)

thesauriert:

* gelten nur als zugeflossen, wenn die VerduBerung innerhalb
der 10-Jahresfrist stattgefunden hat;

« steuerpflichtig

* Steueranrechnung/Steuerabzug

ausgeschiittet:

« steuerpflichtig

* Steueranrechnung/Steuerabzug

(88 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3, 4 Abs. 2)

thesauriert:

* gelten nur als zugeflossen, wenn die VerduBerung innerhalb
der 10-Jahresfrist stattgefunden hat;

« steuerpflichtig

* Steueranrechnung/Steuerabzug

ausgeschiittet:

« steuerpflichtig

* Steueranrechnung/Steuerabzug

(88 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3, 4 Abs. 2)

12. Beteiligungsertrige aus
der Beteiligung an Perso-
nengesellschaften, insbe-
sondere Grundstiicks-
Personengesellschaften

Der Beteiligungsertrag ist bei vermogensverwaltenden Per-
sonengesellschaften steuerlich so zu werten, wie die Einkiinf-
te, die auf Ebene der Personengesellschaft erzielt werden,
d.h. Behandlung wie Zinsen, wie Mieten, etc. — bei gewerbli-
chen o. gewerblich geprégten Personengesellschaften erzielt
der Fonds gewerbliche Einkiinfte

Der Beteiligungsertrag ist bei vermogensverwaltenden Per-
sonengesellschaften steuerlich so zu werten, wie die Einkiinf-
te, die auf Ebene der Personengesellschaft erzielt werden,
d.h. Behandlung wie Zinsen, wie Mieten, etc. — bei gewerbli-
chen o. gewerblich gepréagten Personengesellschaften erzielt
der Fonds gewerbliche Einkiinfte

13. Inldndische Dividen-
den von Grundstiicks-
Kapitalgesellschaften

wie sonstige Dividenden (s. 1.)
(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

wie sonstige Dividenden (s. 1.)
(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

14. ausldndische Dividen-
den aus Grundstiicks-Kapi-
talgesellschaften; Schach-
teldividende

Die Ausschiittung der Dividenden ist nach § 4 Abs. 1 InvStG
steuerfrei in voller Hohe (mit Progressionsvorbehalt).
(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs. 1)

Die Ausschiittung der Dividenden ist nach § 4 Abs. 1 InvStG
steuerfrei in voller Hohe.
(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs. 1)

15. ausldndische Dividen-
den aus (insb. Grundstiicks-)
Kapitalgesellschaften (keine
Schachteldividende, weil
z.B. die erforderliche Betei-
ligungsquote nicht erreicht
wird oder der Methodenar-
tikel des DBA eine Freistel-
lung nur bei Ausschiittun-
gen an eine Kapitalgesell-
schaft vorsieht und somit
auf der Ebene eines Sonder-
vermogens nicht zur An-

wendung kommt)
\

wie sonstige Dividenden (s. 1.)
(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

wie sonstige Dividenden (s. 1.)
(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

Grundlage ist das BMF-Schreiben vom 2.6.05, AZ. IV C1-51980-1-87/05 Auhaue 1
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Abgeltungssteuer und Investmentfonds

Ubersicht 2

infodee“-Ubersicht iiber die Kapitalertrige nach § 20 EStG und deren
Kapitalertragsteuerbelastung

KapSt
Nr. 1 Gewinnanteile aus der Beteiligung an Kérperschaften (Dividenden, Gewinnausschiittungen, wie bisher allerdings ohne Halb- 25%
einkiinfteverfahren)
\ | |
I I 1
Nr.2  Beziige aus der Auflésung von Kérperschaften (wie bisher allerdings ohne Halbeinkiinfteverfahren) 25%
\ | |
\ \ \
Nr.3  (unbesetzt, wie bisher)
\ | |
I I 1
Nr.4  Einnahmen aus der Beteiligung als stiller Gesellschafter /paritarisches Darlehen (wie bisher) 25%
\ | |
I I 1
Nr. 5 Zinsen aus Hypotheken, Grundschulden, Renten aus Rentenschulden (wie bisher) -
\ | |
\ \ \
Nr.6  Ertrdge aus Kapitallebensversicherungen u.4. (wie bisher, hilftige Besteuerung von ab dem 1.1.2005 abgeschlossenen Ver- 25%
tragen bleibt bei Mindestlaufzeit von 12 Jahren und Vollendung des 60 Lebensjahres erhalten; bei entgeltlichem Erwerb einer
Versicherung soll der Kaufpreis bei die Einnahmeberechnung beriicksichtigt werden)
\ | |
\ \ \
Nr. 7  Ertrdge aus sonstigen Kapitalforderungen (wesentlich erweitert; zukiinftig auch bei Forderungen, bei denen die Héhe der 25%
Riickzahlung oder des Entgelts von einem ungewissen Ereignis abhingt, d.h. alle Zertifikate fallen unter diesen Tatbestand)
\ | |
\ \ \
Nr. 8 Diskontbetrage (wie bisher) -
\ | |
\ \ \
Nr.9  Leistungen nicht befreiter Kérperschaften (wie bisher) 25%
\ | |
I I 1
Nr. 10 sonstige Leistungen (Betriebe gewerblicher Art, Riicklagenzufiihrung, wie bisher) 15%
| | |
\ \ \
Nr. 11 Stillhaltergeschéfte (bisher § 22 Nr. 3 EStG; Glattstellungen werden bei der Einnahmeermittlung beriicksichtigt) 25%
[
KapSt
Nr. 1 VerduBerung von Anteilen an Kérperschaften (insbes. Aktien, GmbH-Anteile; zukiinftig kein Halbeinkiinfteverfahren, Wegfall 25%
der einjdhrigen VerduBerungsfrist)
\ | |
\ \ \
Nr.2  VerduBerung von Dividendenscheinen und Zinsscheinen ohne Stammrecht (bisher § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 EStG) 25%
\ | |
\ \ \
Nr.3  Gewinn bei Termingeschéften (Differenzausgleich / Vorteil, bisher § 23 Abs. 1 Nr. 4 EStG) und VerduBerung eines solchen 25%
Finanzinstruments (bisher i.d.R. § 23 Abs. 1 Nr. 2 EStG), Wegfall der einjahrigen VerauBerungsfrist
| | |
\ \ \
Nr. 4 VerduBerung / Einlsung / Auseinandersetzung einer stillen Gesellschaft / eines partiarischen Darlehen (bisher i.d.R. keine -
Anwendung des § 23 EStG)
\ | |
\ \ \
Nr.5  Rechtsiibertragung bei Hypotheken, Grundschulden, Renten i.S.d. § 20 Abs. 1 Nr. 5 EStG -
\ | |
I I 1
Nr.6  VerduBerung einer Versicherung i.S.d. § 20 Abs. 1 Nr. 6 EStG (bisher steuerfrei) -
\ | |
\ \ \
Nr. 7  VerauBerung von sonstigen Kapitalforderungen i.S.d. § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG (bisher steuerpflichtig soweit Stiickzinsen ge- 25%
sondert ausgewiesen wurden bzw. soweit die Kapitalforderung eine Finanzinnovation i.S.d. § 20 Abs- 2 Satz 1 Nr. 4 EStG
darstellte; ansonsten nur innerhalb eines Jahres steuerpflichtig, Wegfall der einjahrigen VerduBerungsfrist)
\ | |
\ \ \
Nr.8  Ubertragung einer Rechtsposition i.S.d. § 20 Abs. 1 Nr. 9 EStG 25%
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Ubersicht 3

infodee®-Ubersicht iiber die Ertrdage aus Investmentfonds im Privatverm6gen nach
Einfihrung der Abgeltungssteuer — Derzeitiger Meinungsstand -

Dividenden

bisherige Rechtslage

bei Ausschiittung und Thesaurierung zur Halfte steu-
erpflichtig, andere Hilfte steuerfrei (Halbeinkiinfte-
verfahren)

Abgeltungssteuer

bei Ausschittung und Thesaurierung in voller Héhe
steuerpflichtig
Steuersatz 25%

Ausschiittungen aus Grundstiicks-
Kapitalgesellschaften (GmbH)

bei Ausschiittung und Thesaurierung zur Halfte steu-
erpflichtig, andere Hilfte steuerfrei (Halbeinkiinfte-
verfahren)

bei Ausschittung und Thesaurierung in voller Héhe
steuerpflichtig
Steuersatz 25%

Zinsen (Ausschiittung/Thesaurierung)

bei Ausschiittung und Thesaurierung in voller Héhe
steuerpflichtig

bei Ausschuttung und Thesaurierung in voller Héhe
steuerpflichtig
Steuersatz 25%

Mietertréige (inléndische Grundstiicke)

bei Ausschiittung und Thesaurierung in voller Héhe
steuerpflichtig

bei Ausschuttung und Thesaurierung in voller Héhe
steuerpflichtig
Steuersatz 25%

Mietertréige (ausldndische Grundstiicke)

bei Ausschiittung und Thesaurierung in voller Héhe
steuerfrei (Progressionsvorbehalt)

bei Ausschuttung und Thesaurierung in voller Héhe
steuerfrei (kein Progressionsvorbehalt)

Termingeschifte

bei Ausschiittung und Thesaurierung: steuerfrei

bei Ausschiittung in voller Hohe steuerpflichtig
(,Altgewinne* bleiben steuerfrei)

Steuersatz 25%

bei Thesaurierung steuerfrei

Gewinne aus VerduBerung von Aktien, steuerfrei bei Ausschiittung in voller Hohe steuerpflichtig
aktiendhnlichen Genussscheinen durch den (,Altgewinne* bleiben steuerfrei)
Fond Steuersatz 25%
‘ ‘ bei Thesaurierung steuerfrei ‘
\ \ \
Gewinne aus der VerduBerung von Antei- steuerfrei bei Ausschiittung in voller Hohe steuerpflichtig

len an Grundstiicks-Kapitalgesellschaften
(GmbH)

(,Altgewinne* bleiben steuerfrei)
Steuersatz 25%
bei Thesaurierung steuerfrei

Gewinne aus der VerduBerung von Renten-
papieren, Zertifikaten u.a. Wertpapieren

steuerfrei (Ausnahme: Finanzinnovationen)

bei Ausschiittung in voller Hohe steuerpflichtig
(,Altgewinne* bleiben steuerfrei)

Steuersatz 25%

bei Thesaurierung steuerfrei

Gewinne aus der VerduBerung von inlindi-
schen Grundstiicken

bei Ausschiittung und Thesaurierung:

* VerauBerung innerhalb der 10-Jahresfrist: in voller
Hohe steuerpflichtig

* VerauBerung nach 10 Jahren: steuerfrei

bei Ausschiittung und Thesaurierung:

* VerauBerung innerhalb der 10-Jahresfrist: in voller
Hohe steuerpflichtig, Steuersatz 25%

* VerduBerung nach 10 Jahren: steuerfrei

Gewinne aus der VerduBerung von auslidn-
dischen Grundstiicken

bei Ausschiittung und Thesaurierung:

* VerauBerung innerhalb der 10-Jahresfrist: in voller
Hohe steuerfrei (Progressionsvorbehalt)

* VerauBerung nach 10 Jahren: steuerfrei

bei Ausschiittung und Thesaurierung:

* VerduBerung innerhalb der 10-Jahresfrist: in voller
Hohe steuerfrei (kein Progressionsvorbehalt)

* VerauBerung nach 10 Jahren: steuerfrei

Ausschiittungen aus der Substanz (Kapital-
riickzahlungen etc.)

steuerfrei

steuerfrei

bisherige Rechtslage
\

Erwerb vor dem 1.1.2009

Abgeltungssteuer
\

Erwerb nach dem 31.12.2008

Zwischengewinne in voller Hohe steuerpflichtig in voller Hohe steuerpflichtig in voller Hohe steuerpflichtig
Steuersatz 25% Steuersatz 25%
\ | | | |
‘ VeriuBerungsgewinne ‘ bei VerauBerung / Riickgabe innerhalb ‘ bei VerauBerung / Riickga- ‘ in voller Hohe steuerpflichtig* ‘

eines Jahres in voller Hohe steuerpflichtig,
ansonsten steuerfrei

be innerhalb eines Jahres
in voller Hohe steuerpflich-

Steuersatz 25%

tig, ansonsten steuerfrei

*Korrektur der VerauBerungsentgelte und Kaufpreise regelmaBig anfordern, vgl. Textangabe
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Abgeltungssteuer und Investmentfonds

Ubersicht 4

infodee®Ubersicht iiber den Kapitalertragsteuerabzug der wichtigsten Investment-
ertrdige nach Einfithrung der Abgeltungssteuer (§ 7 InvStG)

(Abzugsverpflichteter)

inldndischer Fonds

ausschuttend

thesaurierend

auslidndischer Fonds

ausschiittend

thesaurierend

inldndische Dividenden

25%, § 7 Abs. 3
InvStG (Fonds)

25% § 7 Abs. 3
InvStG (Fonds)

gelten als auslandi-
sche Dividenden

gelten als auslandi-
sche Dividenden

ausldndische Dividenden

259%, § 7 Abs. 1 Nr. 1
InvStG (auszahlende
Stelle)

25%, § 7 Abs. 4
InvStG (Fonds)

25%, § 7 Abs. 1 Nr. 1
InvStG (auszahlende
Stelle)

259%, § 7 Abs. 1 Nr. 3
InvStG (auszahlende
Stelle bei Verkauf)

inldndische / auslindische Zinsen

25%, § 7 Abs. 1 Nr. 1
InvStG (auszahlende
Stelle)

25%, § 7 Abs. 4
InvStG (Fonds)

25%, § 7 Abs. 1 Nr. 1
InvStG (auszahlende
Stelle)

25%, § 7 Abs. 1 Nr. 3
InvStG (auszahlende
Stelle bei Verkauf)

Mietertréige (inldndische Grundstiicke)

25%, § 7 Abs. 1 Nr. 1
InvStG (auszahlende
Stelle)

25%, § 7 Abs. 4
InvStG (Fonds)

25%, § 7 Abs. 1 Nr. 1
InvStG (auszahlende
Stelle)

25%, § 7 Abs. 1 Nr. 3
InvStG (auszahlende
Stelle bei Verkauf)

Mietertréige (auslindische Grundstiicke)

Ausschiittungen nach § 6 InvStG

25%, § 7 Abs. 1 Nr. 2
InvStG (auszahlende
Stelle)

25%, § 7 Abs. 1 Nr. 2

InvStG (auszahlende
Stelle)

Zwischengewinn

259%, § 7 Abs. 1 Nr. 4
InvStG (auszahlende
Stelle)

25%, § 7 Abs. 1 Nr. 4
InvStG (auszahlende
Stelle)

259%, § 7 Abs. 1 Nr. 4

InvStG (auszahlende
Stelle)

25%, § 7 Abs. 1 Nr. 4
InvStG (auszahlende
Stelle)

Termingeschiifte*

25%, § 7 Abs. 1 Nr. 1
InvStG (auszahlende
Stelle)

25%, § 7 Abs. 1 Nr. 1
InvStG (auszahlende
Stelle)

Gewinne aus VerduBerung von Aktien, aktien-
dhnlichen Genussscheinen durch den Fonds*

25%, § 7 Abs. 1 Nr. 1
InvStG (auszahlende
Stelle)

25%, § 7 Abs. 1 Nr. 1
InvStG (auszahlende
Stelle)

Gewinne aus der VerduBerung von Renten-
papieren, Zertifikaten u.a. Wertpapieren*

259%, § 7 Abs. 1 Nr. 1
InvStG (auszahlende
Stelle)

25%, § 7 Abs. 1 Nr. 1
InvStG (auszahlende
Stelle)

*gilt nicht firr steuerfreie ,AltverduBerungsgewinne* nach § 2 Abs. 3 Nr. 1 InvStG a.F.
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Ubersicht 5

infodee®-Ubersicht: Verlustverrechnungstopfe

AktienverauBerung

:

»Aktienverlustverrechnungstopf*

Saldo positiv?

Y

.

nein

i

kein Kapitalertragsteuerabzug*

*ggf. Erstattung im Sammelantragsverfahren

Ubersicht 6

sonstiger Kapitalertrag

:

»allgemeiner Verlustverrechnungstopf*

Saldo positiv?
Y Y

nein ja

Y

Freistellungsauftrag ausgeschopft?

\ \
nein ja
Y

Kapitalertragsteuerabzug

infodee®-Ubersicht: Verlustverrechnung in der Einkommensteuererkldrung

AktienverauBerung

v

ja

Y

Ergebnis positiv? —

Y

nein

Y

Feststellung
AktienverauBerungsverluste

*nach Verrechnung i. S. d. § 43 Abs. 3 EStG

nein —>»

Ja

sonst. Wertpapier
verauBerung*?
§ 20 Abs. 2 EStG

ja
y
Ergebnis positiv?
ja
Altverluste § 23 EStG?
ja

Y

Verrechnung bis max. 0 EUR

nein -

Restbetrag

Ifd. Einnahmen
§ 20 Abs. 1 EStG

nein —>

nein - Ergebnis positiv?

Y Y

Y

Minderung max.
um Sparer-
Pauschbetrag

Feststellung Verluste aus
Kapitalvermdgen
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Abgeltungssteuer und Investmentfonds

Ubersicht 7

infodee®-Ubersicht: Private VerduBerungsgeschifte nach Einfiithrung der
Abgeltungssteuer

Grundstticke / grundstticksgleiche

Rechte (wie bisher) andere Wirtschaftsgtiter

v

Nutzung als Einkunftsquelle?

v v

VerguBerungsfrist 10 Jahre -< ja nein

v

VerauBerungsfrist 1 Jahr

Hinweise:
Kapitalanlagen gehdren zukiinftig nicht mehr zu den anderen Wirtschaftsgiitern im Sinne des § 23 Abs. 1 Nr. 2 EStG, da diese einer anderen Einkunftsart zuzurechnen sind
(Subsidiaritét, § 23 Abs. 2 EStG)

Ubersicht 8

infodee®Ubersicht: Investmentfonds-Felder unter steuerlichen Aspekten

Schwichen
« Konservierung der Méglichkeit auf steuerfreie VerauBerungsgewinne in der * Steuererklarungspflicht, wenn steuerpflichtige Ertrage aus dem Sonder-
Zukunft bei Kauf vor 1.1.2009 vermdgen nicht dem Kapitalertragsteuerabzug unterlagen (z. B. thesaurierter
ausl. Fonds)
\ |
\ \ !
« Sicherheit, da die Anlagen bei der Depotbank des Fonds eingebucht werden
\ | |
\ \ !
« laufende steuerpflichtige Ertrage (Ausschiittung/Thesaurierung)
\ | |
I I 1
* Mdglichkeit Verluste aus der VerduBerung von Fondsanteilen im allgemeinen
Verlustverrechnungstopf zu verrechnen
\ | |
\ \ !
« Steuerfreiheit fiir ausgeschiittete ,AltverduBerungsgewinne" nach dem 31.12.2008
\ | |
I I 1
 Abzugsfahigkeit der Werbungskosten auf Fondsebene zu 90 v.H. bei der Er-
tragsermittlung
\ | |
\ \ !
* Risikostreuung / Transparenz
\ ! |
Risiken
« Wertsteigerungschance » Markt schlagt Management des Fonds
\ | |
I I 1
* Verlustrisiko
| | |
\ \ !
 Anpassung des Sondervermdgens an eine veranderte Marktsituation durch « rasche Deinvestition nach 1.1.2009 und Reinvestion unter neuem Steuer-
Fondsmanagement recht (Verkauf und neuer Kauf von Anteilen)

Beachten Sie bitte, dass viele weitere Aspekte, die hier nicht genannt werden, die einzelnen Felder beeinflussen. Auch sind die Einfiihrungsregeln der Abgeltungs-
steuer zu beachten! Details sind in den Feldern nicht méglich.



Herausgeber:
Oppenheim Pramerica Fonds Trust GmbH
Unter Sachsenhausen 4
D-50667 Koln
Service-Telefon +49 (0)18 02 145 145
Telefax +49 (0) 221 145 29 00
www.oppenheimpramerica.de

Alle Informationen der Darstellung wurden von Dritten sorgféltig re-
cherchiert und gepriift. Trotz sorgféltiger Auswahl und Priifung der
Quellen der Inhalte kann eine Gewiéhr fur die Richtigkeit, Vollstan-
digkeit und Aktualitdt der in der Publikation gemachten Angaben
nicht tbernommen werden. Die Darstellung stellt eine allgemeine
Information dar, die ohne jeden Bezug auf eine bestimmte Lebens-
situation ist. Die Publikation dient nicht der Klarung einer individuel-
len personlichen Steuerfrage. Hierfiir sind ausschlieBlich die Ange-
hoérigen der steuerberatenden Berufe zusténdig. SchlieBlich ist die
Meinungsbildung (ber die einzelnen Regelungen des Unterneh-
menssteuerreformgesetzes 2008 noch nicht abgeschlossen. Ande-
rungen kdnnen sich jederzeit ergeben und werden nicht nachtrég-
lich kommuniziert.

Verfasser:
Dr. Udo Delp
Bergheim



